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Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, da BMC Asset
Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as préticas contabeis adotadas no

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Gestdo, Elaboragao e

Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagio

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 339 mil, Patriménio Liquido de R$ 10 milhdes e Ativos Totais de
R$ 10,6 milhdes.
Osasco, SP, 29 de janeiro de 2014.

Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2013 2012 PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 10.190 9.863 CIRCULANTE 276 283
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ....eeiueiiiitieierie ettt sttt sbe e e neesbeeneennennean 37 12  OUTRAS OBRIGAQOES 276 283
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Sociais e Estatutarias (Nota 10d) 3 4
DERIVATIVOS (Nota 5a) 10.119 9.821  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 178 189
Carteira Prépria 9.989 9.701  Diversas (Nota 9b) 95 90
Vinculados a Prestacéao de Garantias 130 120 ;
OUTROS CREDITOS 34 30 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 257 201
DiIVEISOS (NOTA B)......eeeeiiieiieee ittt st r e e e b e ee e e sr e e e e nrenneas 34 30 OUTRAS OBRIGACOES ........ 257 201
REAL'ZAVEL A LONGO PRAZO 375 317 Fiscais e Previdenciarias (Nota 98) 257 201
OUTROS CREDITOS ... .ottt ettt ettt ettt she e b e sbae e st e saeeeneesnbeenseesnseeaneesnbeennsesreens 375 317 PATRIMONIO LiQUIDO 10.033 9.697
DY E o (1 (o - N ) PRSP 375 317 Capital:
PERMANENTE 1 1 De Domiciliados no Pais (Nota 10a) 5.500 5.020
INVESTIMENTOS 1 1 Reservas de Lucros (Nota 10c) 4.533 4.677
Outros Investimentos (Nota 7) 1 1
TOTAL 10.566 10.181 TOTAL 10.566 10.181
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social __Legal  Estatutarias Acumulados __ Totais
2013 2013 2012 Saldos em 30.6.2013 5.500 26 4.302 - 9.828
RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 447 793 801  Lucro Liquido - - - 207 207
Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5c).......... 447 793 801 Destinages: - Reservas.......... - - 10 195 (205) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA ...ovvvvveeeeeensn 447 793 801 - Dividendos Propostos............cooovvsvvvvveveeeeeecee: - - - @ @
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS (112) (258) (209) Saldos em 31.12.2013 5.500 36 4.497 - 10.033
Outras Despesas Administrativas (Nota 11) (83) (209) (161) Saldos em 31.1 2,'2011 1.860 394 7.060 . 9.314
Despesas Tributérias (Nota 12) 25) (46) 38) ﬁscmrsrﬂc;gzgapnal COM RESEIVaAs ......cooveiiiriieieie e 3.16? (86:) (3.07%) 337_ 387-
Outras Receitas Operacionais (Nota 13)........ccceciiiiieiininiese e 7 14 3 Destinagdes: - Reservas R 20 363 (383) R
Outras Despesas Operacionais (Nota 13) (11) (17) (13) - Dividendos Propostos..........ceueeiriieeeieininenens - - - (4) (4)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO..... - 335 535 592 Saldos em 31.12.2012 5.020 328 4.349 - 9.697
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 15a e b)......... (128) (196) (205) Aumento de Capital com Reservas 480 (309) (171) - -
LUCRO LiQuIDO 207 339 3g7 Lucro Liquido.. . - - - 339 339
Destinagdes: - Reservas.......... . - 17 319 (336) -
NUmMero de cotas (NOta 10@) .......eeeeieieeieie e 5.500.000 5.500.000 5.020.000 - Dividendos Propostos . R R R 3) )
Lucro por lote de mil cotas em R$..........cccciirriiiiriircescseseseeseeene 37,64 61,64 77,09  saldos em 31.12.2013 5.500 36 4.497 - 10.033

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em

22 Semestre 31 de dezembro
2013 2013 2012

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social..........ccceeveruen 335 535 592
Ajustes ao Lucro antes dos Imposto. 28 51 47

Despesas com Provisdes FiSCaIS ..........ccccovieriiiiiicicieeeee e 28 51 47
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social....... 363 586 639

(Aumento)/Redugdo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos

Financeiros Derivativos (307) (298) (365)

(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos .. (18) (39) (121)

Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes (2) 2) (38)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos ...........cccceviririeenineeneenne. (18) (218) (51)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 18 29 64
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

DiVIENdOS PAgOS .....ccueiiiiiiiiiiiiiieete e (4) (4) (59)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de

Financiamentos 4) 4) (59)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa.. 14 25 5
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo . 23 12 7
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo..... . 37 37 12
Aumento/(Reducao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa............. 14 25 5

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM ou Instituicdo) é uma instituicao financeira
que tem por objetivo praticar operagdes e atividades pertinentes as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da
espécie. E parte integrante da Organizagéo Bradesco, suas operagdes sdo conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas
que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e na gestao de riscos
e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n* 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as altera¢des introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagédo das operacdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis e fiscais e perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos ndo financeiros. Os resultados efetivos
podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contdbeis foram aprovadas pela Administragao em 29 de janeiro de 2014.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operagdes com taxas pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobiliarios - classificacdo

¢ Titulos para negociagédo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo
de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Séo registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados
ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 serdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagéao; e

» Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencao e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até
o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balanco patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotacdes de precos de mercado ou cotagdes de pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacdes de operadores de mercado,

modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacdo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adigdes temporarias, sdo

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras

Obrigacgdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢gdes temporarias serao realizados quando da utilizagcdo e/ou reversao das respectivas provisdes

sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de

realizacao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A

contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2013 % 2013 % 2012 %

1 - Receitas 443 123,1 790 136,0 791 125,6
1.1) Intermediacao Financeira.........ccceeuu. 447 124,2 793 136,5 801 127,2
1.2) Outras (4) 1,1) 3) (0,5) (10) (1,6)

2 - Insumos Adquiridos de Terceiros............ (83) (23,1) (209) (36,0) (161) (25,6)
Propaganda e Publicidade (50) (13,9) (147) (25,3) (118) (18,7)
Servigos Técnicos Especializados 9) (2,5) (17) (2,9) (13) (2,1)
Servicos do Sistema Financeiro (7) (1,9) (15) (2,6) (14) (2,2)
Outros ... 17) (4,8) (30) (5,2) (16) (2,6)

3 - Valor Adicionado Bruto (1-2).......ccccceeuruenn 360 100,0 581 100,0 630 100,0

4 - Valor Adicionado a Distribuir ................... 360 100,0 581 100,0 630 100,0

5 - Distribuicado do Valor Adicionado............ 360 100,0 581 100,0 630 100,0
5.1) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 153 42,5 242 1,7 243 38,6

Estadual e Municipal 4 1,1 5 0,9 - -
Federal . 149 41,4 237 40,8 243 38,6
5.2) Remuneracao de Capitais Préoprios 207 57,5 339 58,3 387 61,4
Dividendos .. 2 0,6 3 0,5 4 0,6
Lucros Retidos... 205 56,9 336 57,8 383 60,8

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na
apuragéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n* 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo teréo efeitos
para fins de apuracéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em
31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo das mencionadas Leis estéo registrados nos ativos e
passivos diferidos correspondentes.

A composicdo dos valores de imposto de renda e contribuicdo social, a demonstracdo dos seus calculos, bem como a origem e
previsdo de realizagdo dos créditos tributarios, estdo apresentados na Nota 15.

f) Investimentos

Os outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisdo para perdas/redugao ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.

g) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros séo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu
valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, indicagdes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou ndo financeiro é reconhecida no resultado do
periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

h) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sédo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagdo ou
quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: Séo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que
ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagédo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente segurancga;

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos, pois
a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam
totalmente sob o controle da Administragdo. Os passivos contingentes nédo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo
considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacoes
classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagbes legais - provisdo para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagédo é a sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagédo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes contabeis.

Detalhamento dos processos judiciais, bem como a segregacdo e movimentacado dos valores registrados, por natureza, estdo
apresentados na Nota 8.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base pro rata dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contabeis; e

* Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢gées que nédo existiam na data-base das demonstragées
contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicdo possui disponibilidades de R$ 37 mil (2012 - R$ 12 mil), e ndo possuia outras contas que seriam consideradas
equivalentes de caixa.

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Valor de Valor Valor de

1a30 31 a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao: (3)
Letras financeiras do tesouro - 103 737 4.182 5.022 5.022 - 4.420 -
Letras do tesouro nacional - - - 386 386 386 - 2.025 -
Letras financeiras............... - 332 1.393 710 2.435 2.435 - 1.403 -
Notas do tesouro nacional.... 1.028 - - - 1.028 1.028 - 1.003 -
Certificados de depdsito bancario 264 214 7 - 485 485 - 497 -
Debéntures - 6 65 692 763 763 - 473 -
Total em 2013 1.292 655 2.202 5.970 10.119 10.119 -
Total em 2012 2.788 1.096 400 5.537 9.821 -

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagdo da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, os investimentos em fundos exclusivos administrados
pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 9.989 mil (2012 - R$ 9.701 mil). Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacdo contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacdo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotag¢des de distribuidores,
modelos de precificagéo, modelos de cotagbes ou cotacdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

L(S) Para fins de apresentacdo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociacdo” estdo demonstrados no ativo circulante. o

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
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b) A BMC DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.
c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Fundos de investimentos 783 791
Titulos de renda fixa 10 10
Total 793 801

6) OUTROS CREDITOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Devedores por depdsitos em garantia - fISCaAIS.........cereiirieriiiee et 220 176
Créditos tributarios (Notas 15c e d) 133 111
Opcdes por incentivos fiscais 37 37
Devedores por depdsitos em garantia - civeis 19 13
Imposto de renda a compensar - 6
DEVEAOIES GIVEISOS ...ttt e e e ee e e e e e e e e s ee e e e areeaeas - 4
Total 409 347

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil (2012 - R$ 1 mil) refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional.

8) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicao das provisdes a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢oes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracédo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos
processos.
O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes judiciais,
sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescri¢do.
| - Obrigac6es legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao
totalmente provisionados nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opinido dos assessores
juridicos. Essas obrigacgdes legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes
nos tramites do Judicidrio, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderao resultar em condi¢des favoraveis a Instituicao,
com a reversao das respectivas provisoes.
Il - Movimentacao das provisoes
Em 31 de dezembro - R$ mil
Fiscais e previdencidrias

Saldo no inicio do exercicio de 2013 189
Atualizag80 MONELANIA ........cceiiiiiiiiii e 14
(@014 1) (Uo7 =T ST ST U S PPPTUROPPPRPRON 37
Saldo no final do exercicio de 2013 (Nota 9a) 240

a) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniéo dos assessores juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente s&o realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificacdo dos riscos
desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos
contabilmente.

b) Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Provisdes fISCaIS (NOTA 8) .......c.iiuiiiiiriiieieit e 240 189
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 178 188
Provis&o para impostos diferidos (Nota 15c).. . 17 12
IMpostos e contribUICEES @ rECOINET ..ot - 1
Total 435 390
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Provis@o para pagamentos @ EfETUAT...........coecveruiiireeii e 95 90
Total 95 90

10) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capital social no montante de R$ 5.500 mil (2012 - R$ 5.020 mil) esta representado por 5.500.000 (2012 - 5.020.000) cotas,
subscritas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada.
b) Movimentacao do capital social

Quantidade

de cotas R$ mil

Em 31 de dezembro de 2012 5.020.000 5.020
Aumento de capital com reservas - Alteragdo Contratual de 19.4.2013 (1) ...cccoovrveiiiiiieeinnees 480.000 480
Em 31 de dezembro de 2013 5.500.000 5.500

(1) Em 21 de maio de 2013 o Bacen aprovou o Instrumento Particular de Alteracdo do Contrato Social, que deliberou o aumento do
capital social, mediante a utilizacdo do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Legal” no montante de R$ 309 mil e de parte
do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Estatutaria” no montante de R$ 171 mil, com a criagéo de 480.000 cotas, do valor
nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.

c) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Reservas de lucros 4.533 4.677
- Reserva legal (1) 36 328
- Reserva estatutaria (2) 4.497 4.349

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagcdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos Socios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que

somados néo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e

pagar dividendos intermedidrios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,

podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substitui¢ao total ou parcial aos dividendos

intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O caélculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2013 2012

Lucro liquido 339 387
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro 17) (20)
Base de caélculo 322 367
DiVIAENAOS PrOPOSTOS ...ttt b e sb e e b s b e e b she e e ne e saeesneesane e 3 4
Percentual em relagcao ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 0,55 0,80

11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Propaganda e publicidade 147 118
Servigos técnicos especializados 17 13
Servigos do sistema financeiro... 15 14
30 16
Total 209 161

12) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Contribuicdo a COFINS 32 32
Contribuicdo ao PIS 5 5
LU =T TP 9 1
Total 46 38

Aos Administradores da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstra¢des do resultado,
das mutacgdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragcdes contdbeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragcdes
contabeis estdo livres de distor¢cao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragbes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstrages contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
LNessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacéo das

Gestao, Elaboragao e

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
14 3
(14) (10)
[ =TSPTSRO 3) (3)
Total (3) (10)

14) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com controlador e empresa coligada sao efetuadas em condi¢coes e taxas compativeis com as médias
praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes e estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2013 2012 2013 2012
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco BradesCo S.A. ......cceeoiiiiieeie et 37 12 - -
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. ..........cccccooiiciiieenn. 3) (4) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracédo

Anualmente na Reunido de Sécios cotistas é fixado:

¢ O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragdo da
Organizagéo Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigao.

Nao foi fixada remuneragéo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos ja recebem remuneragao pelas fun¢des que

exercem no Banco Bradesco S.A., controlador indireto, em consonéncia com a pratica da Organizacao Bradesco.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéao em instrumento baseado em

acdes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave

da Administragéo.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da prdépria Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, nao séo efetuados pelas instituigbes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 535 592
Encargo total do imposto de renda e contribui¢éo social as aliquotas de 25% e 15%,
LTS o T=Ted V2= a4 T=Y o PSR (214) (237)
Efeitos no calculo dos tributos:
OULTOS VAIOTES ...ttt e bbbt 18 32
Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (196) (205)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2013 2012
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicao social devidos..............ccceiiiiriiiiiici e (218) (214)
Impostos diferidos:
Constituicao/realizagdo no exercicio, sobre adigdes teMPOrarias..........c.cveeeerereeieereneeieseaeenes 22 9
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (196) (205)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2012 Constituicao Realizacédo 31.12.2013
Provisdes fiscais 54 15 - 69
Qutras provisdes 57 64 57 64
Total dos créditos tributarios (Nota 6). 111 79 57 133
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 9a) ... 12 5 - 17

Créditos tributarios liquidos das obrigacdes fiscais
diferidas 99 74 57 116

d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias

Em 31 de dezembro de 2013 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao
de renda social Total
15 9 24
26 16 42
35 21 56
7 4 1
Total (Nota 6) 83 50 133

A projecao de realizagéo de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos tributarios, somou
R$ 124 mil (2012 - R$ 105 mil).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos € altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos

e da globalizagdo dos negécios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das

melhores praticas.

A Organizacao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o

ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragdo e controle.

Promove ainda a atualizagcdo dos colaboradores em todos os niveis hierdrquicos, desde as areas de negocios até o Conselho

de Administrag&o.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados

e reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da

Organizagéo Bradesco.

A BMC DTVM, como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento

de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos

Contébeis (CPC) emitiu varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacoes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as

instituices financeiras somente quando aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

* Resolugao n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugao ne 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

¢ Resolugéo ne 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo ne 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolugéo n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Acdes (CPC 10);

Resolucéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23); e

* Resolucéo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a

utilizacdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n® 627 (MP 627/13) que altera a Legislagao Tributaria Federal sobre

IR, CS, PIS e Cofins. A MP 627/13 dispde sobre:

¢ A revogacdo do Regime Tributario de Transi¢ao (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis
introduzidos em razéo da convergéncia das normas contdbeis brasileiras aos padrdes internacionais;

* A tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participacdo em lucros
auferidos no exterior por controladas e coligadas; e

* O parcelamento especial de contribuicdo para o PIS/Pasep e a Contribuicdo para o Financiamento da seguridade Social - Cofins.

A Instituicdo aguardara a conversao em Lei da MP 627/13 para uma analise mais profunda e conclusiva. Em uma avaliagdo preliminar,

nao havera impactos relevantes.

d) Nao houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulga¢des para as demonstragbes contdbeis encerradas

em 31 de dezembro de 2013.

A DIRETORIA
Célio Magalhdes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

demonstragdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
da adequacédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro
de 2013, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracéao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Institui¢ao,
para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2013, que estd sendo apresentada como informagao suplementar.

Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.

Osasco, 24 de fevereiro de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F SP

Claudio Rogélio Sertério

Contador CRC 1SP212059/O—OJ
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Sede: Cidade de Deus, s/n° -

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Cotistas,

ibmetemos & apreciagao de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, da BMC Asset Management -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis s instituigses
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2013 2012
CIRCULANTE 10.190
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 37 12
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) 10.119 9.821
Carteira Propria 9.989 9701
Vinculados & Prestagao de Garantias 130 120
OUTROS CREDITO 34 30
Diversos (Nota ) 34 30
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 375 317
OUTROS CREDITO! 375 317
Diversos (Nota 6). 375 317
TE 1 1
INVESTIMENTOS 1 1
Outros. (Nota 7). 1 1
TOTAL 10.566 10.181

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

2° Semestre

Exercicios findos em 31 de dezembro
2013 2012

2013
RECEITAS DA IN A 447 793 801

Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5c). 447 793 801

RESULTADO BRUTO DA A 247 793 801

OUTRAS ) O (112) (258) (209)
Outras Despesas (Nota 1), (83) (209) (161)
Despesas Tributdrias (Nota 12) (25) (46) (38)
Outras Receitas Operacionais (Nota 13). 7 14

Outras Despesas Of (Nota 13). an 17) (13)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 335 535 502
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Notas 15a e b). (128) (196) (205)
LUCRO LiQuipo. 207 339 387
Nimero de cotas (Nota 10a) 5.500.000 5.500.000 5.020.000
Lucro por lote de mil cotas em RS 3764 61,64 77,09

e

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de RS 339 mil, Patriménio Liquido de RS 10 milhdes e Ativos Totais de R$ 10,6 milhdes.
Osasco, SP, 29 de janeiro de 2014.

Diretoria
PASSIVO 2013 2012
CIRCULANTE 283
OUTRAS OBRIGAGOES 276 283
Sockls e Estaluries (Nola 105) 3 4
(Nota 9a). 178 189
D\versas (Nota 9b). 95 90
EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 257 201
OUTRAS OBRIGAGOES 257 201
Fiscais e arias (Nota 8a) 257 201
P Liquino 10.033 9.697
Capital
- De Domiciliados no Pais (Nota 10a) 5.500 5.020
Reservas de Lucros (Nota 10c). 4.533 4677
TOTAL 10.566 10.181
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Reservas de Lucros Lucros

Eventos Social ari Totais
Saldos em 30.6.2013. 5.500 26 4.302 L3 9.828
Lucro Liquid - - - 207 207
Destinacdes: - Reserva: - 10 195 (208) -

- Dividendos Propostos - - - @ @
Saldos em 31.12.2013. 5.500 36 4.497 - 10.033
Saldos em 31.12.2011 1.860 394 7.060 - 9314
Aumento de Capital com Reservas 3.160 (86) (3.074) - -
Lucro Lic - - - 387 387
Destinagdes: - Resen - 20 363 (383) -

- Dividendos P t - - - @) (@)
Saldos em 31.12.2012. 5.020 328 4.349 - 9.697
Aumento de Capital com Reservas 480 (309) (171) - -
Lucro Liquidk - - 339 339
Destinagoes: - Resen - 17 319 (336) -

- Dividendos Propost - - - @ @
Saldos em 31.12.2013. 5.500 36 4.497 - 10.033

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

s Exercicios findos em 31
2013 2013 2012 Descricdo
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social 335 535 592
Ajustes ao Lucro antes dos 28 51 47 1.2) Outras
Despesas com Provisdes Fiscai 28 51 a7
" . N 2-Insumos Adquiridos de Tememn. (83) (231) (209) (36,0) (161) (25,6)
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social- 363 586 639 Propaganda 6 Publcida 50) (139) (147) (253) 118 (8n
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Servigos Técnicos Espwamdo © 5 ) 29 3 @1
Derivativos (307) (298) (365) Servigos do Sistema Financeiro @ (1,9) (15) (2.6) (14) (22)
(AUMENO)/RETUCEO €M OIS CIEUNOS ...t (18) (@9) (121)  Outros (7 (“.8) (30) (5.2) (16) (@6)
Aumento/(Redugao) em Outras Ot @) @ (38)
Imposto de Renda e Conlnbulcao SOCH@l PAGOS ... (18) (218) (51) 3 -Valor Adicionado Bruto (1-2). 360 100,0 581 100,0 630 100,0
Caixa Liquido ionai 18 29 64
4-Valor Adici ibui 100, 1 100, 100,
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: falor nado a Distribu 360 0.0 5 000 630 000
Dividendos Pag (@ (@) (89) 5. Distribuigao do Valor Adicionado 360 100,0 581 100,0 630 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Uilizado) das Atividades de Financiamentos @ () (59)  5.1) Impostos, Taxas e c.,,.mhmgé,, 153 425 242 M7 243 386
de Caixa e de C 14 25 5 Estadual e Municipal. 4 11 5 09 - -
- jra 149 414 237 408 243 386
Caa e Equivalentes de Gaba - nico do Periodo 2 2 . 5.2) Remuneragéo de Capitais Proprios 207 575 339 58,3 387 614
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo a7 a7 12 Diuiden M o 3 pod A s
Aumentol(Redugéo) Liquido de Caixa e de Caixa. 14 25 5 Licros Retido 205 569 236 57.8 383 608

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

GAO DO VALOR

- Em Reais mil

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL
ABMC Asst Management - Ditrbuidora do Tiulos @ Valores Mobilirios Lida, (BMC DTVM ou nstiluio) 6 uma nstuiggo fnancsira qus tem por objeivo
praticar operagdes e atividades legais aplic: parte integrante da Organizagéo
Bradesco, suas operagdes sao cunduz\das de forma itegrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, uliizando-se
de seus recursos administrativos e tecnol6gicos e na gestao de riscos e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragoes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n% 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
€ 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acbes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne: 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operacdes,
associadas as normas o insirugoes do Conselho Monetrio Nacional (CN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incue estimaivas ¢ premissas, tais
como: est valor e fiscais e perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment)
de ativos nao lmancelvos s resultados efetivos podem ser dierentes daqueles estabelecidos por essas estimativas & premissas.

As demonstragGes contdbeis foram aprovadas pela Administragéo em 29 de janeiro de 2014.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apr
As demonstragges contabeis estao apresemadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.
b) Apuragdo do resullﬂdo

regime de incluidas resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre quando se de ou pagamento. As operacdes

com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro so apresentadas em conta

redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base

no método exponencial.

As operagdes com taxas pés-fixadas séo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e de caixa sao

d) Titulos e valores mobiliarios - classificagdo

« Titulos para negociagéo - adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

*+ Tulos disponiveis para venda - s20 aqueles que néo se enquadram como pera negociagao nem como mantidos até o venclmemo Séo registrados pelo

que as receitas e despt

em moeda.

por

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n: 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n? 11.941/09, no terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributrios, 0s métodos e critérios contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributarios da
adogéo das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.
A composigao dos valores de imposto de renda e contribuigo social, a demonstragéo dos seus célculos, bem como a origem e previsdo de realizagéo dos
créditos rbutérios, estéo apresentados na Nota 15
) Investimentos
05 outeos investimentos sio avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de proviséo para
quando aplicay
g) Redugdo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)
Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o néo pagamento ou airaso no pagamento por parte do devedor, indicagdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.
Uma perda por redugao ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.
h) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensurago e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sao efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo GPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n' 3.823/09 do GMN, sendo;
« Ativos exceto quando a 40 possui total controle da situago ou quando hé garantias reais
ou decisdes judiiais tavorave-s, sobre as quais no caibam mais recursos, 0 ganho como prati certo e pela 4o da
1.0s cuja expectativa d

a0 valor

é provavel,

4o divulgados nas notas expl\ca(lva&

Provisdes: S@o constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provével, o que ocasionaria uma provével saida de recursos para

a liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

« Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, 0 termo “contingente” é utilizado para 30 50 poisa téncia somente
ser confirmada pela ocorréncia ou néo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os

custo de aquisicdo, periodo e ajustados a0 valor
patriménio liquido, aeuuzme dos efeitos tributdrios os quals s6 serdo reconhecidos na resultado quando da efetiva reahza(;aa e
« Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng@o e capacidade financeira para sua manutenao em carteira até o vencimento. S0
regisirados pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo,
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, so
‘demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semhantes. S esses pregos de mercado nao estiverem cisponiveis, os valores justos s30

fazem os critérios de pois sa perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagoes remotas néo so & nem divulgadas; e

« Obrigagdes legais - provisao para riscos judiciais, cujo obj 406 asu que,
independentemente da avaliagao acerca da de sucesso, tém os ~ contabeis.

Detalhamento dos processos judiciais, bem como a segregagéo e movimentagao dos valores registrados, por natureza, estéo apresentados na Nota 8.

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estao pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base

baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou t . para as quais a
o valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragac.

€) Imposto de renda e contribuigdo social (ativo e passivo)

Os créditos tibutarios de imposto de renda e contrbuigao social sobre o lucro liquido, caloulados sobre as adigdes temporérias, sdo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos', e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagoes - Fiscais e Previdencidrias”

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serao realizados quando da utiizagao efou reversao das respectivas provisdes sobre as quais fo
constituidos. Tais créditos tributdrios sao com base nas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragao.

A provis&o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuigéo social sobre o lucro
é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisoes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagéo por categorias e prazos

pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuréveis, acrescidos dos.
encargos e das variagoes monetérias incorridos (em base pro rata dia).

J) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emissao.

S0 compostos por:

« Eventos que originam ajustes: s aqueles que evidenciam condigdes que j4 existiam na data-base das demonstragdes contdbeis;

+ Eventos que nao originam ajustes: 5o aqueles que evidenciam condigoes que no existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Alnsituigao possui disponibilidades de RS 37 mil (2012 - RS 12 mil), e néo possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes de caixa.

Em 31 de dezembro - RS mil
2012

2013
Valor de Valor Valor de
1a30 312180 1812 360 Acima de mercado/ de custo Marcagio mercado/ Marcagao

los (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) amercado
Titulos para negociagao: (3)
Letras financeiras o tesouro - 103 737 4.182 5022 5.022 - -
Letras 0 18SOUTO NACIONAI ....c.vovsrrossros - - - 386 386 386 - -
Letras financeiras - 332 1393 710 2435 2435 - -
Notas do tesouro n 1.028 - - - 1.028 1.028 - -
Gertificados de depdsito bancério 264 214 7 - 485 485 - -

éntur - 6 65 692 763 763 - -
Total em 2013, 1.292 655 2202 5.970 10119 10119 -
Total em 2012, 2788 1.096 400 5537 9.821

) foram distribuid; é po rteiras, p a categoria dos fundos. 08 fundos excl pelo C: R$9.989
mil (2012 - RS 9.701 mil). Na distribuigao dos prazos, foram dos papéis, i abil;

(2) O valor do mercado dos ftlos o valares mobiiarios & apurado do acordo com a Cotacae de progo G maroado dsponivel na data 4o balango. S6 nEo houver colagdo de pregos de marcado disponive, s valoros s estimads com base o cotagoes de disirbuidores, modelos de preciicagao, modelos do
icas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristi
(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociago” estéo demonstrados o ativo circulante.

b) A BMC DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2013 e de 2012.
©) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS

2013 2012
Fundos de 783
Titulos de renda fi
Total

10
793

6) OUTROS CREDITOS
Em 31 de dezembro - RS mil
2012

2013
Devedores por depésitos em garantia - fiscai 220 176
Créditos tributérios (Notas 15¢ e 133 111
Opgdes por incentivos fiscai 37 37
Devedores por depdsitos em garantia - 19 13
Imposto de renda a compensar. - 6
Devedores diver - 4
Total 409 347

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil (2012 - R$ 1 mil) refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional

8) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS E LEGAIS - FISCAIS E
Alnstituicao é parte em processos judicials de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao das provisdes a Administragao leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel

A Administragéo da Instituicao entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

0 passivo relacionado a obrigagéo Iega\ em discussao judicial ¢ mantido até o desfecho da agao, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao
caiba mais recursos, ou a sua press

1- Obrigagdes legais - proviséo para riscos fiscais

A Instituigao vem discutind a legaldade de alguns tributos e 05 quais estéo totalmente provisionados
o abslante a3 bosa Ghanoés do axto @ mécl @ longo prezos, s acordo cor & opNIE. tos aasasscres Jriicos, Eaeas cbrigapdes egels & a8 provistes
avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judicirio, e no decorrer ou no encerramento de cada
processo, poderdo resultar em condigdes favoraveis a Instituigao, com a reversao das respectivas provisoes.

Il - Movimentagao das provisdes

Em31de dszembro Rs mil
Fiscais e previ

Saldo no inici de 2013 189
Atualizagéo monets 14
c 5 37
Saldo no final do exercicio de 2013 (Nota 9a). 240

a) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Alnstituido mantém um sistema de acompanhamento para todos s processos administrativos e judiciais em que a Instituigéo figura como *autora’ ou “ré”

e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises

sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessdria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos contingentes
\ &valiados como de risco de perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente.

b) Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, no ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
9) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenc
Em 31 de dezembro - RS mil

2013 2012
Provisdes fiscais (Nota 8 240 189
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 178 188
Provisao para impostos diferidos (Nota 15¢) 17 12
Imnoslos e - 1
435 390

n) Dlverszs

Em 31 de dezembro - RS mil

2013 2012
Proviséo para aefetuar. %5 %0
Total 9% %

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de RS 5.500 mil (2012 - R 5.020 mil) esta representado por 5.500.000 (2012 - 5.020.000) cotas, subscritas e integralizadas
no valor nominal de RS 1,00 cada.

b) Movimentagao do capital social

Quantidade
Em 31 de dezembro de 2012, 5.020.000
Aumento de capital com reservas - Alteragéo Contratual de 19.4.2013 (1).. 480.000
Em 31 de dezembro de 2013, 5.500.000

(1) Em 21 de maio de 2013 0 Bacen aprovou o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato Social, que deliberou o aumento do capital social, mediante
a utilizagao do saldo da conta “Reservas de Lucros - Reserva Legal” no montante de R$ 309 mil e de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros -
Reserva Estatutaria” no montante de R$ 171 mil, com a criagéo de 480.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio Cotista
Banco Bradesco Financiamentos S.A.

©) Reservas de lucros

Em 31 de dezembro - RS mil
2012

2013

Reservas de | 4533 2677
- Reserva legal (1) 36 328
- Reserva estatutaria (2). 4497 4349

a Consmurda obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
reservas de capital. ApSs esse limite a apropriagao nao mais se reserva legal ser utilizada para
ou para compensar prejuizos; e
(2) Visando a manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituigao, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinagoes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.




DIARIO DO COMERC!

da O

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMI

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio
Aos Sécios-Cotistas estao assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados néo seja inferior

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

ISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2 19% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislago socitéria. Fioa a Diretoria autorizada a declarar @ pagar diidendos ntermediarios, especiaimento 2013
Sormosiris 6 mahscis, il L podendo ainda, autorizar a distribuigao de lucros a ttulo de juros sobre X
o capital préprio em substituigao total ou parcial aos dividendos intermediarios, o, em adigao aos mesmos, Impostos correntes: ~
O caleulo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro esta demonstrado a seguir: Imposto de renda e social devid (218) (214)

Rsmil  Impostos diferidos:
2013 2012 C a 0 no exercicio, sobre adigses tempordria 2 o

Lucro liquid Imposto de renda e social (196) (205)
g) REZ@'V‘;:‘?Q?‘ - 5% sobre o lu 3(;;) ;sg' ) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos

ase de calculo
Dividendos propostos 3 4 RS mil
Percentual em relagdo ao lucro liquido ajustad 1,0% 1,0% Saldo em - T Saldo em
Valor em Reais por lote de mil 0,55 0,80 31122012 Realizagdo 31.12.2013

des fiscai ,
11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS ;L"“:‘:S"e;wsées o o 5 o
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil P
2013 2012 Total dos eréditos tributérios (Nota 6) 11 79 57 133

Propaganda e publicidad 147 118 las (Nota 9a} 12 5 - 17
Servigos técnicos 7 13 uidos das obrigades fiscal 9 74 57 116
Servigos do sistema financeire 15 14 d) Previséo da realizagéo dos créditos tributarios sobre dl'erengzs temporarias

utra 30 16 Em 31 de dezembro de 2013 - R$ mil
Total 209 161

rengas temporarias

13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2013 2012

Atualizagéo de depdsitos em garanti T 3

Atualizagéo de provisdes fiscai (14) (10)
utras ®) @)

Total @) (10)

14) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagdes com controlador e empresa coligada séo efetuadas Ges e t is com as médias praticad: terceiros,

quando aplicavel, vigentes nas datas das operagdes e estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - RS mil

2013 2012 2013
Ativos Ativos Receitas, Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Barco Bradosco SA. . a7 12
B co Bradesco SA. ®) @ -

b) p da
Anuzimente na Renizo ﬂs soc.os cotistas ¢ fixado:
.0

que é definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
paga aos membros do pmpna Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
« Averba destinada a custear Planos de aberta dos
& Administradores da Instituigao.
Néo foi fixada remuneragéo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos j4 recebem remuneragéo pelas fungoes que exercem no Banco
Bradesco S.A., controlador indireto, em consonancia com a prética da Organizagao Bradesco.
A Instituigao ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugao CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administrago.
Outras informagdes
Conforme legislagéo em vigor, as instituigdes financeiras néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
2) Diretores e membros dos conselhos consulivos ou fis m como aos
) Possos icas ou jrdicas que parispom do sou capial com mais e
©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a nmprla msmulcao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
Instituigéo, bem como seus cénjuges e respectivos parentes até 0 22 gra

& parentes até 0 2° grau;

12) DESPESAS TRIBUTARIAS Imposto Contribuigao
de renda social Total
ontbiicno & 2014 1 9 2
ouigao & COFIN 201 26 16 42
Contribuigo ao P
Sonr 2016. 35 21 56
i 2017. 7 4 11
Total (Nota 6). 133

A projegao de realizagdo de crédito tributério ¢ uma estimativa e néo est diretamente relacionada 4 expectativa de lucros contabeis.
0 valor presente dos créditos tributdrios, calculados considerando a taxa média de captagdo, liquida dos efeitos tributdrios, somou RS 124 mil
(2012 - RS 105 mil).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servios e produtos e da globalizagéo dos
negécios da Organizagao Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, prsservando © valorizando o ambiente de decisces
colegiadas, modelos,
em todos 0s niveis desde as dreas de 16 0 Conselho de
O processo de gerenciamento permite que 0s riscos sejam mitigados,
faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros  do perfil da atividade da Organizagao Bradesco.
ABMC DTVM, como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.

€ reportados, 0 que se

b) Em aderéncia a0 processo de com as normas de o Comité de Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contébeis, bem como suas interpretacdes e orientacdes, os quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando
aprovadas pelo CMN.
Os pronunciamentos contabeis j4 aprovados pelo CMN foram:
Resolugéo n+ 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);
Resolugéo ne 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (GPC 03);
Resolugéo ne 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (GPG 05);
Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolugéo n*3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);
Resolugéo n* 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);
Resolugéo n° 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanga de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23); &
Resolugéo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).
Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN iré aprovar os demais pronunciamentos contébeis do GPC e tampouco se a utiizagao dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.
Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Provisdria n® 627 (MP 627/13) que altera a Legislagao Tributdria Federal sobre IR, CS, PIS e Cofins,
AP 627113 dispde sobre:
. A rewgagsn do Regime Trbutario de Transigéo (RTT), t étod t tab

razao

Dessa forma, a
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstrago do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

qualquer 4 Iho d

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2013 2012

Resultado antes do imposto de renda e 535 592
Encargo total do imposto de renda e conmbu.gao social as anqumas de 25% e 15%, respectivamente... (214) (237)
Efeitos no calculo dos tributos:

Outros valores. 18 32
Imposto de renda e social do (196) (205)

fas normas contabeis brasileiras aos padroes internacionais;

. A tributagao da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relago ao acréscimo patrimonial decorrente de participagéo em lucros auferidos no exterior
por controladas e coligadas;

« 0 parcelamento especial de contribuicéo para o PIS/Pasep e a Contribuicéo para o Financiamento da seguridade Social - Gofins.

A Instituigao aguardara a conversao em Lei da MP 627/13 para uma andlise mais profunda e conclusiva. Em uma avaliagao preliminar, néo havera impactos

relevantes.

d) Néo houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgagdes para as
ADIRETORIA
Gélio Magalhaes ~ Contador ~ CRC 1SP199295/0-5

5 ab o 31 2013,

RELATORIO DOS

CONTABEIS

Aos Administradores da
BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobi
Osasco - SP

o &beis da BMC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida. (‘Insti
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
da sobre as contabeis

A Administragao da Instituicao ¢ responsével pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstragoes contabes livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

dos auditores.

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de eigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divuigages apresentados nas
lependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliago de riscos, o auditor considera os controles intermos
relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
| opropriados nas cireunsténcias, mas nzo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficécia desses controles iternos da Institigao. Uma auditoria ncl

0"), que compreendem  Opi

SOBRE AS

também, a avaliago da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagio da apresentacéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinizo.

a0
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Lida. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagoes
& 0s seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com s prati ébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Gentral do Brasil

Outros assuntos

Demonstrago do valor adicionado

Examinamos também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Admwmsuaqéa da Instituigdo, para o semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2013, que esta sendo como informagao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esté adequadamente apveseniada em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relagéo as demonstragdes contébeis tomadas em conjunto.

kg

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 24 de fevereiro de 2014

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 15P212059/0-0 J

Gleisi contra- ataca ex-presidente

Ex-ministra parte para o ataque a critica de Fernando Henrique Cardoso sobre a foto 'esdruxula’ e afirma que tucano surpreendeu pelo ‘azedume'.

‘Wilson Dias/ABr

ex-ministra da Casa
Civil e provéavel can-
didata do PT ao go-
verno do Parana,
Gleisi Hoffmann, criticou a
"amargura" do ex-presidente
Fernando Henrique Cardoso
em artigo publicado no portal
UOL na Ultima quarta-feira.

A'amargura"eo "azedume"
deFernandoHenrique Cardoso
foram demonstrados, segun-
do a senadora petista, quando
ele disse que a foto de Lula e
Dilma sorridentes e de méos
dadas no Palacio da Alvorada
mostrava a despreocupagao
com a realidade do Pais.

"N&o me passaria pela ca-
bega que o ex-presidente Fer-
nando Henrique Cardoso pu-
desse iniciar um artigo de opi-
nido censurando o sorriso de
alguém", rebateu Gleisi, que
pedequeoex-presidente "vol-
tearazdo".

DEFESA IMPLACAVEL

A petista defendeu a atua-
caoda presidente Dilma Rous-
seffdepois das manifestagdes
de junho de 2013 afirmando
que ela "foi praticamente a
Unica, entre as liderangas po-
liticas deste Pais, a expor-se, a
manifestar-se claramente, a
teriniciativas"

Gleisitambémrebateuacri-
tica de Fernando Henrique
Cardoso sobre o que o ex-pre-
sidente chamou de "imprevi-
déncia" quefezcomqueoBra-
sil "mergulhasse na crise
energética".

A ex-ministra cita o apagéo

Nao me passaria pela
cabeca que o ex-
presidente Fernando
Henrique Cardoso
pudesse iniciar um
artigo de opiniao
censurando o sorriso
de alguém.

GLEISI HOFFMANN, PETISTA

ocorrido entre 2001 e 2002,
quandootucanoestavanoPa-
lacio do Planalto, afirmando
que "a critica a suposta impre-
vidéncia sé pode ser a si mes-
mo e aseugoverno".

TEXTO COMRESPOSTA

Resposta parecida recebeu
otrecho em que Fernando
Henriquefalavadainflacdodo
governo Dilma.

"Esquece-se de que deixou
aoPaisumainflagdode 12,7%
em2002", escreveu asenado-
ra petista. Sobre a critica de
Fernando Henrique a respeito
do clientelismo e da "inépcia

assegurada por 30 partidosno
Congresso", Gleisi acusa o ex-
presidente tucano de nao ter
dito "'a' ou 'b' sobre reforma
politica" em seus oito anos de
governo.

"Governou comum sistema
de base parlamentar tédo am-
pla que alterou a Constituicéo
Federal para garantir sua ree-
leicdo", rebateu a petista.

Por fim, a ex-ministra de Dil-
ma afirmou que concordacom
aideia defendida pelo ex-pre-
sidente de unir os brasileiros
em torno das questdes funda-
mentais.

Mas, como édeseufeitio, al-
finetou Fernando Henrique ao
dizer que isso pode ser feito
com "alegria e sorrisos".

"Né&o concordo que os te-
mas essenciais sejam a troca
da guarda nem a revolta con-
traosorriso, massemduvidaé
preciso aprofundar o debate
sobre a economia, a politica e
as questdes sociais."

Fernando Henrique citava
ainda os problemas de caixa
da Eletrobras e a queda no va-
lordas acdes da Petrobras.

Nofimdoartigo, o presiden-
te de honra do PSDB escreveu
que é "hora para uma mudan-
cadaguarda, naesperangade
que novos lideres, colados na
escutadasruas, tenhamviséo
de estadistas, e ndo a de me-
ros chefes decla".

"E hora de renovacio, da
forcados jovens aliada a viséo
degrandezaconstruiremapo-
litica do amanha", finalizou
FHC. {Agéncias)

ex-presidente Fernan-
do Henrique Cardoso
chamou de "esdrixu-
la" a foto em que o ex-presi-
dente Luiz Inécio Lula da Silva
e a presidente Dilma Rousseff
aparecem de méos dadas du-
rante reunido no Palacio do Al-
vorada na quarta-feira, dia 5.
Para FHC, a fotografia dos
politicos "tdo despreocupa-
dos" mostra um descolamen-
to dos petistas com a realida-

de das ruas, que tem as pes-
soas "assustadas comassom-
brias perspectivas de futuro,
temerosas da violéncia larvar
de um povo que era tido como
pacifico", escreveu, em artigo
publicado no portal UOL.
Segundo ele, os lideres go-
vernistas se negam a expor a
Nagéo "as mazelas existen-
tes" e, emvezde pediraunido
dos brasileiros, apostam em
dividir a sociedade para se

Ricardo Stuckert/insiy Lula

“Presidente FHC

'Foto esdriuxula’, define FHC.

Para ex-presidente, a foto mostra falta de contato com a realidade das ruas.

manter no poder. S6 pensam
em dividir a sociedade entre
'nés' e 'eles' para, apostando
nesse pobre maniqueismo po-
litico, vencer eleigdes e se
manter no poder".

Acritica se estende a outros
setores do governo. Segundo
FHC, "muita imprevidéncia" é
o motivo que fez o Pais "mer-
gulharnacrise energéticaque
estamos embrulhados”.

(Estadao Contetdo)



